第三季基金投資小有斬獲
邱顯比 李存修
    第三季全球在經濟溫和復甦，寬鬆貨幣及低利率環境暫時不變的基調下，股票市場普遍收高，債券市場亦由上半年跌勢中略為回穩。投信公司所發行的各類型基金中，歐洲股票型基金以10.75%的平均報酬率居冠，其次為日本股票(8.98%)，第三為大中華區股票(8.18%)。表現較差的仍是債券型基金，但已有部分類別呈現正報酬，而負報酬類別也皆控制在-0.5%之內。整體而言，基金投資人在第三季算是小有斬獲。
    188檔國內股票型基金第三季平均報酬率4.33%，與加權股價報酬指數約略相當。各子類報酬依序是價值型(6.72%)，特殊類(5.68%)，中概股型(6.54%)，中小型(4.53%)，一般股票型(4.2%)，指數股票型(4.06%)，科技類(3.75%)，上櫃股票型(2.61%)。前三名的基金，第一金電子(17.78%)，安多利高科技(16.9%)，聯邦中國龍(16.3%)皆大幅超越指數。但是也有20檔基金為負報酬，最差者為-5.90%，與第一名相差高達23.68%。
    53檔全球一般股票型平均報酬率6.1%，前三名德盛全球生技大壩(15.76%)，安泰ING全球生技醫療(15.49%)，瀚亞全球綠色金脈(12.77%)多與生技醫療類股相關。20檔全球資源型基金從上半年低檔反彈，第三季平均報酬5.57%，前三名報酬皆超過10%。5檔歐洲股票型基金受惠於歐洲經濟走出谷底，第三季平均報酬高達10.75%。37檔大中華區股票型基金第三季因中國股市止跌回升，一吐悶氣，平均報酬達8.18%。日本基金第三季雖然漲勢趨緩，但平均仍有8.98%的漲幅。亞洲其他區域及新興市場是較為落後的市場，僅小賺1%左右。
    儘管表現仍大幅落後股票型基金，債券型基金在第三季已開始回穩。全球高收益債券基金(1.281%)及亞洲高收益基金(1.716%)已回復正報酬。投資等級債券基金報酬正負互見，美國投資等級債券(0.18%)，全球新興市場投資等級(0.178%)，亞洲新興市場投資等級(-0.143%)，皆與0相去不遠。
    國內平衡型基金表現相當不錯，兩個子分類國內價值股票型(4.43%)與國內一般股票型(5.13%)皆超越國內股票型基金第三季之平均報酬率。聯邦金鑽平衡(16.19%)，台新高股息平衡(13.57%)即使與國內股票型基金相比，亦是名列前茅。把時間拉長，20檔國內平衡型/一般股票型基金的6個月、1年、2年、3年、5年平均報酬率分別是7.33%、13.15%、19.09%、10.15%、41.48%；相較之國內股票型基金報酬率是6.15%、11.43%、18.88%、3.00%、46.42%，平衡型基金贏了4個時期，僅在5年期小輸。平衡型基金以較小的風險(股票型標準差15.62%，平衡型標準差10.24%)卻有不遜於股票型基金的報酬率，是投資人可以考慮的標的。
